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Доходности UST-10 и еврооблигаций Россия-30 
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Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1,342 1,1% ▲ 1,6% ▲
USD/RUR* 33,45 -1,4% ▼ 3,8% ▲
Корзина валют/RUR* 38,55 -0,1% ▼ 9,1% ▲

Остатки на корр. счетах, млрд руб. 384,90 -11,0% ▼ -55,2% ▼
Остатки на депозитах, млрд руб. 219,50 13,0% ▲ 10,3% ▲
ON-MOSPRIME 8,8 -1,2 ▼ -6,2 ▼
3M-MOSPRIME 16,5 0,0 ▼ -5,5 ▼
3M-LIBOR 1,2 0,0 ▼ -0,4 ▼
6M-NDF 35,32 0,1% ▲ 3,1% ▲
12M-NDF 37,61 0,1% ▲ 1,0% ▲

UST-2 0,899 0,008 ▲ 0,130 ▲
UST-10 2,759 -0,020 ▼ 0,677 ▲
Russia-30 8,347 -0,258 ▼ -1,844 ▼
EMBI+ 634 -2 ▼ -56 ▼
EMBI+Russia 558 -28 ▼ -168 ▼

Urals, долл./барр. 49,4 10,3% ▲ 42,0% ▲
Brent, долл./барр. 50,9 10,8% ▲ 40,8% ▲

РТС 734 7,06% ▲ 24,4% ▲
Dow Jones 7 978 2,79% ▲ -3,9% ▼

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

*-данные на 8 утра текущего дня

Индикаторы  товарного  рынка

Индикаторы  фондового рынка

Индикаторы  валютного рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового  рынка

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
 

Ситуация на денежном рынке 

Новость: На денежных рынках за рубежом без изменений: ставка LIBOR (1 
год) держится на уровне 1,95%, стоимость хеджирования процентного 
риска (2 года) незначительно снизилась на 0,75 пунктов до 55,75 пунктов, а 
TED-спред опустился до уровня 96 пунктов. 

Относительно стабильна ситуация и на денежном рынке РФ: 3-х месячный 
Mosprime закрепился на уровне 16,5%, ставки овернайт несколько снизились 
до 8,75 %. Остатки на корреспондентских счетах коммерческих банков в ЦБ 
РФ на начало текущего операционного дня составляли 384,9 млрд руб. 
против 432,4 млрд рублей на вчерашний день, а на депозитных счетах 
выросли со 194,2 млрд до 219,5 млрд рублей. Сальдо по операциям с 
коммерческими банками с исполнением на начало сегодняшнего дня 
составило 16,4 млрд руб.  

 
 
Информация по предоставлению средств кредитным организациям Банком 
России на предыдущий торговый день 
На аукционе по операциям однодневного прямого РЕПО с Банком России 
вчера было размещено 48,8 млрд руб. (лимит – 50 млрд руб.), что 
соответствовало объему спроса на данный инструмент рефинансирования. 
Ставка при размещении сформировалась на уровне 10,97%. 

Лимит предоставления средств на утреннем аукционе однодневного РЕПО 
с ЦБР сегодня составит 50 млрд руб., минимальная ставка 10,25%  
 

Остатки на корсчетах и депозитах в Банке 
России, млрд руб. 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  
Ставки по беспоставочным форвардам на 
руб./долл. США (NDF) 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  

Алексей Астапов 
+7 495 428 4933 

 
 

КРЕДИТНЫЙ КОММЕНТАРИЙ 
 

Moodys понизило прогноз рейтинга Вымпелкома 

 

Вымпелком 

S&P/Moody’s/Fitch                   - / - / -  
 

Новость: Вчера рейтинговое агентство Moodys пересмотрело прогноз 
рейтинга (на уровне «Ва2») Вымпелкома со «стабильного» на «негативный».  

Комментарий: Нам не очень понятно, почему рейтинговое агентство 
понизило прогноз рейтинга именно сейчас. В пресс-релизе, 
комментирующем рейтинговое действие, Moodys объясняет свое решение, 
используя набор уже давно известных аргументов. В частности, акцент 
сделан на:  

` возросшем в прошлом году уровне долга в результате приобретения 
Golden Telecom;  

` существенной доле валютной составляющей в кредитном портфеле; 
` больших объемах выплат в текущем году на фоне ограниченного 

доступа к источникам рефинансирования;  
` возможном снижении доходов в результате снижения спроса на 

услуги связи, особенно в корпоративном сегменте. Кроме того, 
Moodys выражает обеспокоенность отсутствием ясности в 
отношении возможных последствий для Вымпелкома 
существующего конфликта ключевых акционеров, Alfa и Telenor.  
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Пожалуй, единственное новое, что мы узнали из пресс-релиза – объем 
денежных средств на балансе по состоянию на март: 1 млрд долл. (на 
30/09/2008 – 727 млн долл). На наш взгляд, эта цифра еще раз подтверждает 
тот факт, что, несмотря на действительно довольно существенный объем 
выплат (1.8 млрд долл в течение 2009 года), риски ликвидности Вымпелкома 
являются вполне контролируемыми. Сотовые операторы, несмотря на 
ухудшение экономической конъюнктуры, по-прежнему генерируют  
довольно существенные денежные потоки, которые могут быть направлены 
на погашение задолженности. Кроме того, Вымпелком, как и МТС, сохраняет 
доступ к банковскому рефинансированию. В марте компания привлекла два 
кредита от Сбербанка общим объемом более 490 млн долл, с погашением в 
декабре 2011 (кредит на 8 млрд руб) и декабре 2012 (250 млн долл).  

В целом, мы полагаем, что новость не должна оказать влияние на котировки 
обращающихся выпусков. Стоит отметить, что евробонды Вымпелкома по-
прежнему выглядят довольно привлекательно относительно выпусков МТС: 
премия по доходности Vimpelcom-13 к MTS-12 больше 5%, что, на наш 
взгляд, не совсем вполне отражает разницу в кредитном качестве двух 
заемщиков.   

 

Яков Яковлев 

+7 495 988  2492 
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Календарь долгового и денежного рынка 
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Объем, млн. руб.Дата Событие

Выплата купона по облигациям Автовазбанк -1

Оферта по облигациям АСПЭК-1

Оферта по облигациям Группа  Магнезит-2

Оферта по облигациям Разгу ляй-Финанс -3

Оферта по облигациям Ай-ТЕКО-2

Выплата купона по облигациям Банк  Союз-2

Выплата купона по облигациям Банк  Зенит-4

Выплата купона по облигациям Мехпрачечная  ВЧД-1  ДОП  ЮУЖД-1

Выплата купона по облигациям Баренцев  Финанс -1

Оферта по облигациям Уралва гонзавод -Финанс -2

Оферта по облигациям МБРР -2

Погашение облигаций Ротор -2

Выплата купона по облигациям ТуранАлем  Финанс -1

Выплата купона по облигациям РМК-ФИНАНС-1

Возврат ЦБР беззалоговых кредитов

Выплата купона по облигациям КВАРТ-финанс -1

Выплата купона по облигациям ВТБ  2 4 -1

Выплата купона по облигациям Россельхозбанк -4

Выплата купона по облигациям Уралсвязьинформ -8

Оферта по облигациям КВАРТ-финанс -1

Оферта по облигациям Банк  Зенит-4

Выплата купона по облигациям Лаверна -1

Выплата купона по облигациям ФСК ЕЭС-4

Выплата купона по облигациям ЕЭСК-2

Выплата купона по облигациям КБ  МИА (ОАО) -4

Выплата купона по облигациям СОРУС КАПИТАЛ-2

Выплата купона по облигациям Элис -1

Выплата купона по облигациям УКС МФП  Центр -1

Выплата купона и погашение по облигациям Дикая  Орхидея-1

Оферта по облигациям Лаверна -1

Оферта по облигациям Банк  Союз-2

Оферта по облигациям Национальный капитал -1

Оферта по облигациям Элис -1

Выплата купона по облигациям ВБРР -1

Выплата купона по облигациям ЮТК-3

Выплата купона по облигациям Волгоград  3 400 3

Погашение облигаций ТВЦ  РОСТВЕРТОЛ-1

Выплата купона по облигациям Пензенская  область  3 4 001

Выплата купона по облигациям Амазонит-1

Выплата купона по облигациям Газпромбанк -3

Выплата купона по облигациям Арктел -инвест-2

Оферта по облигациям ЕЭСК-2

Оферта по облигациям СОРУС КАПИТАЛ-2

Выплата купона по облигациям УК Кора -1

Выплата купона по облигациям Инвесткомпания  РУБИН -1

Выплата купона по облигациям Липецк  2 500 1

Выплата купона по облигациям АИЖК Республики Алтай-1

Выплата купона по облигациям Республика  Коми 2 4006

Выплата купона по облигациям Финансовая  компания  НЧ-1

Выплата купона по облигациям Банк  Ренес санс  Капитал -2

Выплата купона по облигациям ВТБ -Лизинг  Финанс -2

Оферта по облигациям Разгу ляй-Финанс -2

                                                                                                                                                                                                                                                                                          Источник: Reuters 
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Календарь основных корпоративных событий 

март 4-й кв. 2008 г.

март 4-й кв. и 2008 г.

конец марта - апрель 2008 г.
начало апреля 2008 г.
середина апреля 1-й кв. 2009 г.
апрель 1-й кв. 2009 г.

апрель 2П2008 г.и 2008 г.

апрель 2008 г.

апрель 1-й кв. 2009 г.

апрель 1-й кв. 2009 г.

апрель 2008 г.

1.4.09 2008 г.

01.04.09 - 15.04.09 2008 г.

09.04.09 1-й кв. 2009 г.

10.04.09 - 20.04.09 1-й кв. 2009 г.

13.04.09 2008 г.

до 15.04.09

15.04.09
2009 г.

15.04.09
Распадская :  финансовая отчетность по МСФО за 
2008 г. и операционные результаты за 1К2009 г.

2008 г.

15.04.09 - 20.04.09 1-й кв. 2009 г.

15.04.09 - 20.04.09 2008 г.

21.04.09
-

25.04.09 - 30.04.10 2008 г.

конец апреля 2008 г.

14.05.09 1-й кв. 2009 г.

15.05.09 - 31.05.09 Собрание акционеров Новатэка -

25.05.09 - 29.05.09 2008 г.

28.05.09 1-й кв. 2009 г.

май 1-й кв. 2009 г.

конец мая - июнь 1-й кв. 2009 г.

26.06.09 Собрание акционеров Газпрома -

начало июня 1-й кв. 2009 г.

начало июня 2008 г.

июнь 1-й кв. 2009 г.

конец июня Собрание акционеров Лукойла -

конец июня Собрание акционеров ТНК-ВР  Холдинга -

30.06.09 -

10.07.09 1П2009 г.

до 15.07.09

15.07.09 2-й кв. 2009 г.

20.07.09 - 25.07.09 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

до 15.08.09
-

Дикси: неаудированная отчетность по МСФО

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Дикси: аудированная отчетность по МСФО

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Магнит : неаудированные финансовые и операционные результаты по МСФО

МТС: неаудированная финансовая отчетность по US GAAP

Норильский Никель : операционные результаты

Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP

ОГК-5 : финансовая отчетность по МСФО
Распадская : операционные результаты

Публикация существенных факторов за 2-й кв. 2009 г. (РСБУ) (существенное 
изменение размеров чистой прибыли и/или активов)

Евраз Груп:  операционные результаты

Норильский Никель : финансовая отчетность по МСФО

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Дата Событие

Дикси: данные по выручке

Крайний срок публикации сообщения о датах закрытия реестра и собраниях 
акционеров за 2008 г.

Х5 : аудированная финансовая отчетность по МСФО

Публикация существенных факторов за 1-й кв. 2009 г. (РСБУ) (существенное 
изменение размеров чистой прибыли и/или активов)

Крайний срок публикации ежеквартальных отчетов эмитентов за 1-й кв. 2009 
г. (с отчетностью РСБУ за 2008 г. и 1-й кв. 2009 г.) 

Соллерс : финансовая отчетность по МСФО

Седьмой континент : данные по выручке

ТНК-ВР : финансовая отчетность по US GAAP

Норильский Никель : операционные результаты

ОГК-5 : бухгалтерская отчетность по РСБУ

Лукойл : финансовая отчетность по US GAAP

Распадская : операционные результаты

Распадская : финансовая отчетность по МСФО

Черкизово : финансовая отчетность по US GAAP

Евраз Груп: операционные результаты

X5 : данные по выручке

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Лукойл : финансовая отчетность по US GAAP

Евраз Груп: финансовая отчетность по МСФО
Соллерс : операционные результаты

Магнит : аудированная финансовая отчетность по МСФО

Период

Дикси: данные по выручке

Газпром : финансовая отчетность по МСФО

Публикация ежеквартальных отчетов эмитентов за 2-й кв. 2009 г. (с 
отчетностью РСБУ за 2-й кв. 2009 г.)

Крайний срок проведения общих собраний акционеров за 2008 г.

X5 : данные по выручке

Источник: данные Компаний, Bloomberg, Reuters 
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